FUNDOS DE CAPITAL DE RISCO REVITALIZAR

1.

EMPRESAS BENEFICIARIAS E OPERACOES ELEGIVEIS

EMPRESAS BENEFICIARIAS

Sao entidades beneficiarias (empresas destinatarias), as sociedades
comerciais, de qualquer tipo (sem prejuizo de o Fundo ndao poder assumir a
qualidade de socio com responsabilidade ilimitada), que possam usufruir do
investimento por parte dos Fundos Revitalizar no quadro do seu Regulamento

de Gestao e demais legislacao e regulamentacao aplicavel.

As empresas destinatarias devem observar, cumulativamente, as seguintes

condicdes:

(a) Localizarem-se e desenvolverem a atividade em territério nacional do
Continente de acordo com as regras de elegibilidade territorial dos PO
financiadores do QREN;

(b) Serem PME, condicao a confirmar pela Certificacao Eletrénica, emitida
de acordo com o determinado pelo Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de
novembro, conforme alterado pelo Decreto-Lei n.° 143/2009, de 16 de
junho;

() Desenvolverem a sua atividade num dos seguintes setores de acordo
com a Classificacdo Portuguesa das Atividades Econdémicas (CAE),
revista pelo Decreto-Lei n.° 381/2007, de 14 de novembro:

(1) IndUstria — atividades incluidas nas divisdes 05 a 33 da CAE;
(ii) Energia — atividades incluidas na divisao 35 da CAE;
(iii)  Construcao - atividades incluidas nas divisoes 41 a 43 da CAE;

(iv)  Comércio — atividades incluidas nas divisdes 45 a 47 da CAE;



)

(vi)

(vii)

Turismo - atividades incluidas na divisdao 55, nos grupos 561,
563, 771 e 791 e nas subclasses 77210, 90040, 91041, 91042,
93110, 93192, 93210, 93292, 93293, 93294 e 96040 da CAE,
estas Ultimas desde que declaradas de interesse para o turismo
nos termos da legislacao aplicavel;

Transportes e Logistica - atividades incluidas nos grupos 493,
494 e divisao 52 da CAE;

Servicos - atividades incluidas nas divisdes 37 a 39, 58, 59, 62,
63, 69, 70 a 74, 77, com exclusao do grupo 771 e da subclasse
77210 quando declarada de interesse para o turismo nos termos
da legislacao aplicavel, 78, 80 a 82, 90, com exclusao da
subclasse 90040, 91, com exclusao das subclasses 91041 e
91042, 95, nos grupos 016, 022, 024 e 799 e na subclasse 64202.

Excluem-se do ambito de aplicacdo do Fundo as seguintes sociedades e

investimentos, nomeadamente:

(@)

(b)

As sociedades sujeitas a uma injuncao de recuperacao, ainda

pendente, na sequéncia de uma decisao anterior da Comissao Europeia

que declare o auxilio ilegal e incompativel com o mercado comum;

As sociedades em dificuldade, na acecao das orientacdes da Uniao

Europeia relativas a auxilios de Estado de emergéncia e a

reestruturacao de sociedades em dificuldade, designadamente:

(i)

(if)

tratando-se de uma sociedade de responsabilidade limitada,
quando se encontrar perdida mais de metade do seu capital
social e mais de um quarto desse capital tenha sido perdido nos

doze meses anteriores; ou

tratando-se de uma sociedade em que pelo menos alguns socios
tém responsabilidade ilimitada relativamente as dividas da
sociedade, quando mais de 50% (cinquenta por cento) dos seus
fundos proprios, tal como indicados na contabilidade da
sociedade, tiver desaparecido e mais de 25% (vinte e cinco por
cento) desses fundos tiver sido perdido nos Ultimos doze meses;

ou



(iii)  relativamente a todas as formas de sociedade, a sociedade que
preencha as condicdes para ser objeto de um processo coletivo

de insolvéncia.

As PME criadas ha menos de trés anos apenas poderao ser
consideradas sociedades em dificuldade durante esse periodo

ao abrigo da alinea (iii) acima (e nao das alineas anteriores).

(c) Sociedades dos setores do carvao, siderdrgico, da construcao naval e

das fibras sintéticas;

(d) Os investimentos diretamente orientados para o financiamento de
atividades relacionadas com a exportacao para paises terceiros ou
Estados-Membros, nomeadamente os apoios associados diretamente as
quantidades exportadas, de criacao e funcionamento de redes de
distribuicdo, ou de outras despesas correntes ligadas as atividades de

exportacao;

(e) Os investimentos condicionados a utilizacdo de produtos nacionais em

detrimento de produtos importados.

As empresas destinatarias financiadas pelo Fundo ficarao sujeitas as condicoes
de cumulacdo de auxilios consagradas no artigo 7.° do Regulamento Geral de
Isencao por Categoria (RGIC), Regulamento (CE) n.° 800/2008, de 6 de agosto
de 2008, nos termos do qual, se uma empresa destinataria receber capital
através do investimento e solicitar subsequentemente, durante os primeiros
trés anos apos o primeiro investimento de capital de risco, auxilios abrangidos
pelo ambito de aplicacdo do RGIC, os limites maximos de auxilio relevantes ou
os montantes maximos elegiveis ao abrigo do RGIC serdao reduzidos em 20%
(vinte por cento). Esta reducao nao excedera o montante total de capital de
risco recebido e nao sera aplicavel aos auxilios estatais a investigacao,

desenvolvimento e inovacao isentos ao abrigo do RGIC.



OPERACOES ELEGIVEIS

O Fundo tem como finalidade investir o seu patrimonio em participacoes em

sociedades de Direito portugués, que cumulativamente:

(@) prossigam projetos de expansao, inovacao e/ou modernizacao,
promovidos por Pequenas e Médias Empresas (“PME”, na acecao da
Recomendacao n.° 2003/361/CE de 6 de maio, condicao a confirmar
por certificacdo da Agéncia para a Competitividade e Inovacao, I.P., o
“IAPMEI”), e que estejam em conformidade com as exigéncias
previstas no enquadramento normativo do Fundo Europeu de
Desenvolvimento Regional (FEDER), bem como projetos em fase de
constituicao e de arranque promovidos por PME; e

(b) sejam qualificaveis como empresas beneficiarias dos FCR Revitalizar.

Os projetos que se candidatem a ser participados pelos FCR deverao ser
sustentados num dossier de investimentos apresentado pelos respetivos
promotores (as PME, seus socios ou novos investidores na sociedade), o qual
sera analisado pela Entidade Gestora e, sempre que seja aprovado pela
Entidade Gestora, sera apreciado pelo Comité Consultivo. As propostas de
investimento poderao igualmente ser encaminhadas para a Entidade Gestora
pelos bancos participantes nos FCR, bem como por entidades publicas que
tenham por missao o apoio e dinamizacao do tecido empresarial, em especial
de PME.

As decisoes de investimento deverdao ser tomadas com base em critérios de
elevada diligéncia e competéncia profissional, baseando-se em planos de
negdcios economicamente vidveis para criacdo ou expansao de empresas
preparados relativamente a cada entidade beneficiaria, e em informacoes
sobre as mesmas (nomeadamente respetivo produto e vendas), incluindo
sempre um exercicio e relatorio de due diligence que podera envolver,
nomeadamente, aspetos de natureza econdmico-financeira, legal, e, se
aplicavel, tecnoldgica, relativamente as sociedades a analisar em termos de

investimento do Fundo.



4. As operacdes de capital de risco, poderao ser concretizadas, entre outras
formas, através:
(a) da aquisicao, por subscricdo, compra ou qualquer outra via, de
instrumentos de capital ou quase capital;
(b) da concessao de crédito, nos termos do Decreto-Lei n.° 375/2007, de 8

de novembro;

5. O Fundo podera levar a cabo investimentos em parceria com outros fundos de
capital de risco e/ou com outros investidores, incluindo com participantes do

Fundo.

6. O investimento do Fundo em cada sociedade devera ainda observar as
seguintes condicoes:
(a) nao podera, em cada sociedade, a injecao de meios financeiros, pelo
Fundo e por quaisquer outros instrumentos de capital de risco que se
encontrem ao abrigo do SAFPRI, ultrapassar o valor de €1.500.000 (um
milhdao e quinhentos mil euros) por sociedade, por cada periodo de
doze meses;
(b) pelo menos 70% (setenta por cento) do investimento do Fundo na
sociedade devera ser realizado através de instrumentos

representativos de capital social ou quase capital.

Por “quase capital” entende-se: instrumentos cujo rendimento para o
titular (investidor/mutuante) se baseia predominantemente em
variaveis relacionadas com a geracao de resultados da sociedade
visada, que nao sao garantidos no caso de insolvéncia dessa sociedade
e/ou que podem ser convertiveis em participacdes sociais ordinarias,
desde que os mesmos (i) sejam qualificados como Capital Préprio a luz
do Sistema de Normalizacao Contabilistica e/ou (ii) sejam considerados
investimento em capital de risco a luz do Decreto-Lei n.° 375/2007, de

8 de novembro.

7. Limitacoes ao investimento:
(@) os FCR nao realizarao investimentos que visem financiar operacoes de

consolidacdao ou reestruturacao financeira ou meras aquisicoes de



créditos, nem meras aquisicdes de participacdes sociais sem ligacao a
projetos de investimento de PME;
o investimento em sociedades que ja se encontrem em atividade
podera comportar a aquisicdo aos socios dessa sociedade de
participacdes sociais, de créditos ou de qualquer outro envolvimento
financeiro, até 30% (trinta por cento) do valor do investimento total do
Fundo, na condicao de que os socios vendedores sejam independentes
da Entidade Gestora e dos participantes e tal aquisicao seja
indispensavel a concretizacao do investimento;
o investimento através de sociedades-veiculo, por exemplo SGPS,
apenas podera ser realizado desde que cumulativamente: (i) o
interesse econdmico e os direitos de participacao e de voto do Fundo
sejam na substancia idénticos aos que se verificariam se o
investimento fosse realizado diretamente na sociedade de destino
(entidade beneficiaria); (ii) os fundos transferidos para a sociedade-
veiculo sejam aplicados no investimento em sociedades de destino e
em projetos de investimento que respeitem a politica de investimento
do Fundo consagrada neste Regulamento de Gestao; (iii) os fluxos
financeiros entre as sociedades de destino do investimento, a
sociedade-veiculo e o Fundo sejam transparentes e devidamente
documentados e justificados; e (iv) caso a data do potencial
investimento do Fundo a sociedade-veiculo apenas invista em
entidades beneficiarias, a mesma assuma a obrigacdo de apenas
investir nessas entidades durante o periodo de investimento do Fundo
através da sociedade-veiculo, ou caso a data do potencial investimento
do Fundo a sociedade-veiculo invista igualmente em sociedades nao
qualificadas como entidades beneficiarias, sejam contratualizados,
mecanismos, de acordo com as melhores praticas de mercado, de
forma a que os fluxos financeiros das sociedades de destino para a
sociedade-veiculo, sejam, na maxima medida legalmente admissivel,
segregados e transferidos, na sua quota parte, para o Fundo;
sem prejuizo de deliberacado em contrario da Assembleia de
Participantes, o FCR nao investira em sociedades em que:

(i) os fundos necessarios (no entender da Entidade Gestora) a

atividade da sociedade em causa tenham sido retirados pelos

respetivos socios, durante os doze meses anteriores a



constituicao do Fundo (através de reducao de capital,
devolucdo de prestacoes acessorias, pagamento de

suprimentos ou por qualquer outra forma); ou

(ii) exista algum tipo de compromisso, assumido ou renegociado
nos doze meses anteriores a data prevista para o
investimento, para, durante o prazo de investimento previsto,
retirar fundos necessarios (no entender da Entidade Gestora) a
atividade da sociedade em causa pelos socios (através de
reducao de capital, devolucao de prestacoes acessorias,
distribuicao de dividendos, pagamento de suprimentos ou por

qualquer outra forma);

o Fundo apenas podera investir em valores mobiliarios admitidos a
negociacao em mercado regulamentado até 50% (cinquenta por cento)
do seu ativo total; e

o investimento numa mesma sociedade ou em sociedades que se
encontrem em relacdao de dominio ou de grupo nao pode, quando
tenham decorrido mais de dois anos sobre a data desse investimento e
até que faltem dois anos para a liquidacao do Fundo, exceder 33 %

(trinta e trés por cento) do ativo do Fundo.

Politica de Desinvestimento dos FCR:

(@)

O desinvestimento devera ser previsto, de forma clara e realista, em
acordo com natureza de parassocial, ou outro documento que regule o
investimento, a celebrar com os promotores e o0s restantes
acionistas/socios do investimento nas sociedades participadas e sera
efetuado através do reembolso de créditos e/ou da alienacdao em
mercado, a fundos de investimento, instituicbes financeiras,
promotores ou outros investidores.

A Entidade Gestora devera assegurar que o desinvestimento ocorre
visando sempre a maximizacao da rentabilidade de cada operacao e

atendendo aos melhores interesses dos participantes.



