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BALANCO TRIMESTRAL DO

SETOR - 1.° TRIMESTRE DE 2025

e No primeiro trimestre de 2025, as exportacoes do setor registaram um
decréscimo homédlogo de 0,4%, com uma variacao de -0,3% nas exportacoes
para a Unido Europeia e de -1,0% para os mercados extra-UE. Em marco,
verificou-se uma descida mensal de 1,2% nas exportacoes, interrompendo a
recuperacao observada em fevereiro.

e A atividade produtiva manteve sinais mistos: no trimestre, o CAE 24
acumulou um crescimento de 7,6%, enquanto subsetores como o CAE 28
registaram variacdes mais contidas. O CAE 29 iniciou o ano em queda, mas
recuperou nos meses seguintes.

e O volume de negocios registou uma evolucao heterogénea no primeiro
trimestre de 2025. O CAE 33 acumulou uma quebra de cerca de 19,8%,
resultado da forte contracio mensal em janeiro (-38,3%), apenas
parcialmente compensada pelo crescimento mensal registado em marco
(+21,6%). Nos restantes subsetores, observaram-se variacdes mensais de
sinal misto, com destaque para o aumento homélogo de janeiro no CAE 24
(+43,7%), o crescimento mensal em fevereiro no CAE 30 (+25,9%) e a
tendéncia positiva no CAE 27, com variacdes mensais sucessivas de +5,0%,
+2,4% e +1,8% entre janeiro e marco

e O emprego manteve tendéncia de recuperacao, destacando-se o CAE 33
com uma variacao média anual de +6,4%, relativamente ao fim do semestre..
As remuneracoes registaram crescimentos robustos, com o CAE 33 a atingir
+14,8% na variacdo média anual.

e No primeiro trimestre, os principais metais registaram valorizacoes
relevantes nos seus precos, com destaque para a liga de aluminio (+16,0%),
cobre (+8,4%) e sucata de aco (+8,6%), sinalizando assim uma maior procura
industrial e impacto direto nos custos de aprovisionamento.

e No final do 1° trimestre, a evolucao dos precos na producao industrial
permaneceu contida. As variacbes médias anuais, no periodo em andlise,
foram negativas no CAE 24 (-3,1%), CAE 25 (-0,7%) e CAE 28 (-1,4%). Em
contraste, as variacoes médias anuais foram positivas no CAE 27 (2,9%) e
CAE 33 (2,9%).
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COMERCIO INTERNACIONAL
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FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

O setor metalurgico e eletromecanico, em marco
de 2025 face ao més anterior registou uma
diminuicao nas exportacoes (-1,2%) e um aumento '0 4%
nas importacoes (+3,1%) de produtos. O deficit da *
balanca comercial teve um aumento no montante
de 112,4 milhdoes de euros, sendo que a taxa de
cobertura das importacdes pelas exportacdes se * Variacdo homologa das exportacoes
situou em 66,5%. Comparativamente ao més no 1.° trimestre de 2025 (%)
homodlogo, as exportacbes e as importacoes
aumentaram 1,2% e 4,3%, respetivamente.

O valor acumulado das exportacoes, de janeiro a
marco de 2025 comparativamente ao periodo
homoélogo sofreu um decréscimo de 0,4%. No
mesmo periodo, para a Unido Europeia as ) i )

~ o e Variacdo homdloga das importacoes
exportacoes decresceram 0,3%, sendo que para .

. . . no 1.° trimestre de 2025 (%)

fora da zona da Uniao Europeia foi de 1%.
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INDICE DE PRODUCAO

INDUSTRIAL

corrigido de efeitos de calendario e de sazonalidade - por Actividade

Economica (CAE rev.3)
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-2.2 27 71 -9.0 -3,3 -7.3 1.7 2.5 3.5
25 -6.6 5.1 -1,2 -29 2.8 -1.4 0,2 0,3 0.4
27 -7.5 8,3 0,0 -5.2 1,6 -4.4 -19 -2.1 -2.2
28 5.4 432 0,6 -5 -0,2 -4.6 -1,7 -1.5 -1,2
29 1.7 45 -11.,0 -9.6 -13.4 -21,8 -39 -3.3 -1.9
30 - 11,6 13,1 - 3,0 -59 - -4.6 -4.5

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em marco de 2025, a maioria dos subsetores com dados disponiveis (ndo
existindo dados para o subsetor com CAE 30) evidenciaram uma variacio
negativa do volume da producido ao nivel de todas as variacdes (mensal,
homdloga e média anual), com excecdo do subsetor com CAE 29 que evoluiu
positivamente face ao més anterior e os subsetores com CAE 24 e 25 que
observaram uma variacao média anual positiva. Em fevereiro de 2025, todos os
subsetores apresentaram um aumento no volume da producdao face ao més
anterior, destacando-se o subsetor com CAE 30 (+11,6%) e o subsetor com CAE
27 (+8,3%). No que concerne a variacdo homodloga, apenas se verificou aumento
nos subsetores com CAE 25, 27 e 30. A variacdo média anual foi positiva nos
subsetores com CAE 24 e 25 e negativa nos restantes subsetores.
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INDICE DE VOLUME DE

NEGOCIOS

200 bruto - por Actividade Economica (CAE rev.3)
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24 2.7 -7,0 -14.1 3.0 0,1 3,8 4.7 49 55
25 0.9 1,8 -226 6,2 71 7.7 85 8,8 9.0
27 3.5 1.5 -19.5 7.2 7.3 5,8 79 7.7 7.7
28 0.6 -0,3 -20,2 2.0 47 54 5.8 6,2 6,4
29 8.0 1.1 -14.6 26 1.1 32 8,8 9,7 10,7
30 -0.1 27 -19,3 7.2 8,8 10,6 10,1 10,3 10,4
33 2.0 3,5 -18.4 11,5 1.4 10,3 148 14,8 14,6

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em marco de 2025, comparativamente ao més anterior, a maioria dos subsetores
com dados disponiveis (ndo existindo dados para o subsetor com CAE 25)
registaram um aumento no valor total da faturacao, sendo o subsetor com CAE
33 a que evidenciou maior aumento (+21,6%). O subsetor com CAE 28 foi o
Unico que teve uma quebra. Em termos homodlogos a variacao foi positiva nos
subsetores com CAE 24, 27 e 33, sendo negativa nos restantes subsetores. No
gue se refere a variacdo média anual, apenas se verificou um aumento nos
subsetores com CAE 28 e 33. No més de fevereiro o indice evoluiu de forma
positiva, tanto em termos mensais como em termos homélogos na maioria dos
subsetores, com excecao do subsetor com CAE 29 que teve uma variacao
homodloga negativa. Em termos de variacido média anual apenas se verificou um
aumento nos subsetores com CAE 25 e 28 e 33, tendo os restantes subsetores
observado uma diminuicao.
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INDICE DE EMPREGO NA

INDUSTRIA

bruto - por Actividade Econdmica (CAE Rev.3)
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24 0.7 -1.0 -0.9 -1.7 -2.5 -1,2 -1,0 -0.9 -0.5
25 0.5 0,3 0.0 1,8 19 2.2 2.7 2.8 2.9
27 0,5 -0,1 -0,5 -0.9 -0,8 -0,8 0,0 0.1 0,2
28 02 -0.1 -0.6 -16 -1.9 -2.0 -0.9 -0.6 -0,3
29 0.4 -0.6 -0,8 -3.0 -29 -2.6 1.3 1.9 2.6
30 0.4 0.0 0.8 3,7 3.6 5.9 4.8 4.9 4.9
33 1,2 1,6 -0.6 6,5 5.7 5.5 6.4 6.1 59

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em marco de 2025, face ao més anterior, o indice de emprego na industria
evoluiu de forma positiva em todos os subsetores de atividade. No entanto em
termos homodlogos apenas se verificou aumento nos subsetores com CAE 25, 30
e 33. J& a variacdo média anual foi positiva em quase todos os subsetores,
exceto nos subsetores com CAE 24 e 28 que apresentaram uma quebra. Em
fevereiro de 2025, analisando a variacdo mensal e homéloga observa-se que os
subsetores com CAE 25 e 33 evidenciaram uma evolucdo positiva para ambas as
categorias, sendo que o subsetor com CAE 30 manteve a sua variacdo mensal e
registou um amento face ao més homoélogo, tendo os restantes subsetores
evoluido negativamente. J4 a variacdo média anual foi positiva em maioria dos
subsetores, com excecdo do subsetor com CAE 24 e 28 que obtiveram um
ligeiro decréscimo.
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INDICE DE REMUNERACOES NA

INDUSTRIA

bruto - por Actividade Economica (CAE Rev.3)
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24 27 -7.0 -141 3,0 0,1 3.8 47 49 55
25 0.9 1.8 -22.6 6.2 7.1 7.7 8.5 8,8 9.0
27 3.5 1.5 -19.5 7.2 7.3 6,8 79 7.7 77
28 0.6 -0.3 -20,2 2.0 47 54 5.8 6,2 6,4
29 4.0 1.1 -14.6 2.6 1.1 3,2 8.8 8.7 10,7
30 -0.1 2,7 -19,3 7.2 8,8 10,6 10,1 10,3 10,4
33 2.0 3.5 -18.4 11,5 11.4 10,3 14,8 14,8 14,6

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

O indice de remuneracoes, em marco de 2025, apresentou um crescimento em
todas as variacoes (mensal, homdloga e média anual), exceto no subsetor com
CAE30 que teve um ligeiro decréscimo na taxa de variacdo mensal. No més de
fevereiro, todos os subsetores, sem excecao, evoluiram de forma positiva, tanto
em termos homélogos como em termos médios anuais. Além disso, a variacao
mensal também foi de aumento na maioria dos subsetores, com excecao dos
subsetores com CAE 24 e 28 que apresentaram uma quebra do indice.
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INDICE DE PRECOS NA PRODUCAO

INDUSTRIAL NO MERCADO INTERNO

bruto - por Actividade Econémica (CAE Rev.3)
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24 -0,4 0.0 0.4 -0,7 13 | -30 -3.1 3.9 4,6
25 0.3 0.0 03 0.3 02 | 09 0,7 09 1.0
27 0.6 02 0.1 44 40 3.8 29 25 2.0
28 0.4 0.0 04 0,6 25 | 27 14 15 13
29 03 04 0.9 0.4 06 17 0.9 1.0 1.0
33 0,8 0.2 14 3.0 22 1.1 29 28 238

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

O indice de precos na producao industrial, em marco de 2025 face ao més
anterior apresentou uma evolucao positiva em quase todos os subsetores com
dados disponiveis (por motivos de confidencialidade ndo foi possivel a
publicacdo dos dados relativo ao subsetor com CAE 30), com excecdo dos
subsetores com CAE 24 e 29 que observaram uma variacdo negativa.
Comparativamente ao més homoélogo (marco 2025/marco 2024), verificou-se
um ligeiro decréscimo nos subsetores com CAE 24 e 28, tendo os restantes
subsetores evidenciado um aumento do indice. J& a variacao média anual foi
positiva nos subsetores com CAE 27, 29 e 33 e negativa nos subsetores com
CAE 24, 25 e 28. No que concerne ao més de fevereiro, observa-se que varios
subsetores mantiveram o seu nivel de variacdo face ao més anterior (CAE 24, 25
e 28). Apenas os subsetores com CAE 27 e 33 registaram aumentos do indice. A
variacao homoéloga e a variacao média anual foram positivas nos subsetores com
CAE 27, 29 e 33 e negativa nos subsetores com CAE 24, 25 e 28.
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EVOLUCAO DOS PRECOS

METAIS FERROSOS E NAO FERROSOS
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FONTE: London Metal Exchange - LME/ANEME
Preco Metais
Mdo Ferrosos Ferrosos
Aluminio all-f;i:?u Cobre Miguel Zinco ::;a; Ralj:n:;mata
USD/ton |10 eon | USD/ton | USD/ton | USD/ton ey e
- Preco 2574,95 | 2181,27 | 8977,57 | 15378,64 | 2825,16| 560,04 343,00
Janeiro. 13 riacio
mensal 1,44 -3,22 075 | -059 | -7.16 | -0,62 0,02
| Prego 2653,38 | 2231,55 | 9329,25 | 15274,75 | 2799,7 | 567,58 357,99
2025 |fevereiro Variagio
mensal 3,05 2,31 3,92 -0,68 -0,30 1,35 4,37
Preco 2657,21 | 2531,52 | 9731,10 | 16054,76 | 2887,83 | 573,11 372,59
Maree I'variacio
mensal 0,14 13,44 4,31 5,11 3,15 0,97 4,08
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Legenda

CAE ( Rev.4)

CAE 24- Industrias metalurgicas de base

CAE 25- Fabricacao de produtos metalicos, excepto maquinas e
equipamentos

CAE 27- Fabricacao de equipamento elétrico

CAE 28- Fabricacao de maquinas e equipamentos, n.e.

CAE 29- Fabricacao de veiculos a motor, reboques e semirreboques

CAE 30- Fabricacao de outro equipamento de transporte

CAE 33- Reparacao, manutencao e instalacao de maquinas e equipamentos

Taxa de Variacao Mensal - compara o nivel de indice entre dois meses
consecutivos

Taxa de Variacao Homologa - compara o nivel de indice entre o més
corrente e o mesmo més do ano anterior.

Taxa de variacao Média Anual - compara o nivel do indice dos ultimos doze
meses com 0s doze meses imediatamente anteriores
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