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BALANCO TRIMESTRAL DO

SETOR - 2.° TRIMESTRE DE 2025

e No primeiro semestre de 2025, as exportacoes do setor cresceram +2,9%
em termos homoélogos, impulsionadas pelo mercado intra-UE (+3,1%
homdlogo) e mais moderadamente pelo extra-UE (+2,2% homdlogo). As
importacdes avancaram +5,7% em termos homoélogos, agravando o défice
comercial e reduzindo assim a taxa de cobertura.

e A atividade produtiva registou variacoes mensais heterogéneas: em abril
destacou-se o CAE 27 (+9,4% mensal); em maio observaram-se crescimentos
no CAE 24, 27 e 29 (mensais positivos); e em junho sobressaiu o CAE 29
(+11,7% homologo). Na variacdo média anual, apenas os subsetores CAE 24,
25 e 33 se mantiveram positivos.

e O volume de negocios oscilou de forma acentuada. Em abril, registaram-se
crescimentos mensais no CAE 27 (+20,4%) e 28 (+29,5%), enquanto em maio
o aumento foi liderado pelo CAE 29 (+9,1% mensal) e 33 (+11,9% mensal). Ja
em junho, observaram-se quebras mensais no CAE 28 (-10%), 30 (-10,3%) e
33 (-6,0%), compensadas parcialmente pelos aumentos no CAE 24 (+2,4%
mensal) e 29 (+2,4% mensal).

e O emprego evidenciou uma evolucio favoravel. Em abril e maio, varios
subsetores registaram aumentos mensais, com destaque para os CAE 25 e 33
(variacbes homologas positivas). Em junho, estes registaram +2% e +4% de
variacdo homodloga, respetivamente. A variacdo média anual permaneceu
positiva na maioria dos subsetores, exceto nos CAE 24, 27 e 28.

e As remuneracoes apresentaram crescimentos expressivos. Em abril, o CAE
27 registou +15,4% mensal; em maio destacaram-se os CAE 25 (+6,9%
homoélogo), 27 (+6,5% homodlogo) e 33 (+8,9% homodlogo); e em junho
verificaram-se aumentos mensais muito significativos no CAE 29 (+41,8%) e
33 (+26,5%). A variacdo média anual manteve-se positiva em todos os
subsetores.

e Relativamente ao preco dos metais, entre abril e junho, os nao ferrosos
registaram valorizacdes acumuladas: aluminio (+5,7%), cobre (+4,7%) e liga
de aluminio (+0,3%). J4 o niquel (-0,2%) caiu ligeiramente e o zinco (+0,8%)
manteve-se  praticamente estavel. Nos ferrosos, observaram-se
desvalorizacées acumuladas no vardo de aco (-5,1%) e na sucata de aco
(-5,9%).
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COMERCIO INTERNACIONAL:

IM PORTA(;&ES E EXPORTA(;E)ES DE BENS
3500,00
3000,00 PN P it S e ——T Y
- LY 'd ~ ‘-,1—
2500,00 ‘\\ & S
/000,00 e TOTAL
! EXPORTACDES
1500,00 - TOTAL
IMPORTACOES
1.000,00
500,00 = = @ o 2 e i3 7 3 £l 3 E
T "~ VARIACAO |  VARIACAO
ToTAL Exp. | TOTAL | SALDO Eﬁﬁg’; __HOMOLOGA |  MENSAL
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milhies de € %
abri25 | 209 2904 | (807) 722 (0.7) 2.1) (5.2) (3.9)
mai2s | 2327 1114 | (786) 748 71 127 1.0 72
jun2s | 2197 2800 | (603) 785 122 46 56) | (10.1)
~Janeiro a Junho
desos | 11794 17202 | (5408) | 686 29 5.7 = =
"““g"ﬁ;“"" | 11462 16281 | (4819) | 704 (6.2) 0.1 : ,
Intra EU B B
_ Jan<Jun2025 | 8971 14142 | (5171) | 634 3.1 47
intraBU - B
 Jan<Jun2024 | 8699 13514 | (4814) | 644 (5.8) 0.2
T - -
| Jan<Jun2025 | 2823 3059 | (236) 92,3 22 106
_ Jan<Jun 2024 | 2 762 2 767 {4} 99,8 (7.6) (0.6) - B

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

No primeiro semestre de 2025, o comércio total de bens
registou um agravamento do défice para 5,4 mil milhdes de
euros, face a 4,8 mil milhées no mesmo periodo de 2024.
Esta deterioracdo decorre do maior peso das importacdes 2'9%
(+5,7%) relativamente as exportacbes (+2,9%), refletindo-se
numa reducao da taxa de cobertura.

A andlise por areas geograficas evidencia que o intra-UE
permanece como principal foco deste desequilibrio. O défice L B 5
aumentou de 4,8 para 5,2 mil milhdoes de euros, dado que as * Variagdo homéloga das exportacdes
importacdes cresceram +4,7%, superando a variacido positiva no 1.° semestre de 2025 (%)

das exportacdes (+3,1%).

No extra-UE, que em 2024 se encontrava em equilibrio,
observou-se a transicdo para um défice de 236 milhdes de
euros. Esta inversdo resulta da forte aceleracido das 5 7%
importacées (+10,6%) face ao crescimento modesto das r
exportacées (+2,2%), conduzindo assim a uma diminuicdo da
taxa de cobertura de 99,8% para 92,3%. Embora o valor
absoluto seja limitado quando comparado com o intra-UE, a
evolucdo sinaliza uma maior fragilidade nas relagcdes
comerciais com mercados externos a Unido Europeia.

e Variacdo homéloga das importagdes
no 1.° semestre de 2025 (%)
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INDICE DE PRODUCAO

INDUSTRIAL

corrigido de efeitos de calendario e de
sazonalidade - por Actividade Economica (CAE
rev.3)
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CAE Variacido Mensal (%) Variacio Homdloga (%) | Variacdo Média Anual (%)
jun/2s | maif2s | abr/25 | jun/25 | maif25 | abr/25 | jun/25 | maif25 | abr/25
24 18 32 0,1 -46 -45 -09 -1.1 05 14
25 - 06 1.8 - 1.7 1,2 - 05 02
27 2.4 44 94 41 6.6 0,1 05 -1.0 -1.9
28 -1,2 0,3 1.4 45 22 2.2 2.1 -1.8 -1.9
29 09 56 3,1 1,7 9,2 -12.9 -2,0 -41 5.8
30 - - - - - - - - -
33 1,2 1.7 26 2,1 2.1 3.7 41 54 5,8

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)
NOTA: Os dados relativos a CAE 30 ndo estdo disponiveis devido a questdes de confidencialidade.

Em abril de 2025, a maioria dos subsetores registou aumentos mensais,
destacando-se o CAE 27 (+9,4%). A variacao homologa foi negativa, exceto nos
subsetores com CAE 25, 27 e 33, enquanto a variacao media anual foi positiva
apenas nos CAE 24, 25 e 33.

Em maio, observaram-se crescimentos mensais nos subsetores com CAE 24, 27
e 29, e uma quebra no CAE 33 (-1,7%). A nivel homodlogo, os subsetores com
CAE 25, 27, 29 e 33 registaram aumentos, e na média anual apenas os CAE 24,
25 e 33 se mantiveram positivos.

Em junho, verificaram-se aumentos mensais nos subsetores com CAE 24, 29 e
33, e quebras nos CAE 27 e 28. Em termos homologos, apenas os subsetores
com CAE 27 e 29 cresceram, com destaque para este ultimo (+11,7%). A

variacao media anual manteve-se negativa em quase todos os subsetores, exceto
no CAE 33.
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INDICE DE VOLUME DE

NEGOCIOS

200

corrigido de efeitos de calendario e de sazonalidade -
por Actividade Econdmica (CAE rev.3)
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CAE Variacéo Mensal (%) Variacéio Homaéloga (%) | Varacéo Media Anual (%)
juni25 | maif25 |abr/25| jun/25 | mai25 |abr/25| jun/25 | mai25 |abr/25
24 24 0,8 5,4 3,8 4.8 6.4 1.7 -1,2 2.6
25 01 -1,3 37 3.7 5,2 59 20 2.7 1,8
27 - -2.9 20,4 - 11,8 18,4 - 1.4 0,0
28 | 100 -11,0 295 9.2 2,0 8.8 2.1 3,0 3.2
29 -39 91 9.0 18,3 18,2 4.6 1,6 0.7 3,3
30| 10,3 54 8.3 4.2 -15,7 35,6 92 8,2 -3,2
33 6,0 11,9 -12,0 19,2 13,3 -3.0 15,7 12,6 12,8

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em abril de 2025, a variacao mensal foi positiva na maioria dos subsetores,
destacando-se o CAE 27 (+20,4%) e o CAE 28 (+29,5%), enquanto o CAE 33
registou quebra (-12,0%). A variacao homologa foi maioritariamente positiva e a
média anual aumentou apenas nos subsetores com CAE 25, 28 e 33.

Em maio, a variacdo mensal foi positiva nos subsetores com CAE 29 (+9,1%) e 33
(+11,9%), sendo negativa nos restantes. A variacao homologa cresceu na maioria
dos subsetores e a média anual aumentou apenas nos CAE 25, 27, 28 e 33.

Em junho, a variacao mensal foi negativa na maioria dos subsetores, com
destaque para o CAE 28 (-10,0%), 30 (-10,3%) e 33 (-6,0%), enquanto os CAE 24
(+2,4%) e 29 (+2,4%) cresceram. A variacdo homodloga foi positiva apenas nos
subsetores com CAE 29 (+18,3%) e 33 (+19,2%), e a média anual aumentou nos
CAE 25, 28, 29 e 33, mantendo-se negativa nos restantes.
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INDICE DE EMPREGO NA

INDUSTRIA

bruto - por Actividade Econémica (CAE Rev.3)
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CAE Variacido Mensal (%) Variacéo Homdloga (%) Varacéo Média Anual (%)

jun/25 mail25 | abr/25 | jun/25 mai/25 | abr/25| junf25 maii25 | abr/25
24 0,2 0,1 0,4 -1,3 .7 -1,8 -1.3 -1,3 -1,2
25 -01 04 0.6 20 22 1,7 24 25 25
27 1.0 14 14 04 04 04 02 01 01
28 01 0,0 04 29 29 28 A7 15 1.2
29 0,6 0,0 -06 -3,1 2.7 -3,1 -0.3 0,2 07
30 -0,3 0,1 0,0 0,7 1.1 26 3,7 472 46
33 06 0,8 03 40 52 56 59 62 64

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em abril de 2025, face ao més anterior, a variacao mensal evoluiu de forma positiva
na maioria dos subsetores, exceto nos subsetores com CAE 28 (-0,4%) e 29 (-0,6%).
Em termos de variacdo homodloga, apenas os subsetores com CAE 25, 27, 30 e 33
apresentaram aumentos, enquanto os restantes registaram quebras. J4 a variacao
meédia anual foi positiva em quase todos os subsetores, a excecao dos subsetores
com CAE 24 e 28.

Em maio, analisando a variacdo mensal e a variacdo homodloga, observa-se que os
subsetores com CAE 25 e 33 evidenciaram uma evolucao positiva em ambas as
categorias. O subsetor com CAE 30 manteve um ligeiro aumento mensal (+0,1%) e
também registou crescimento homoélogo (+1,1%), enquanto os restantes subsetores
evoluiram negativamente. J4 a variacao media anual foi positiva na maioria dos
subsetores, com excecao do CAE 24 e 28.

Em junho, a variacao mensal registou aumentos ligeiros na maioria dos subsetores,
exceto nos CAE 25 (-0,1%) e 30 (-0,3%). A variacdo homologa foi positiva apenas
nos subsetores com CAE 25 (+2,0%) e 33 (+4,0%), sendo negativa nos restantes.
Quanto a variacao média anual, esta foi maioritariamente positiva, com excecao dos
subsetores com CAE 24, 27 e 28 que registaram decréscimos.
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INDICE DE REMUNERACOES NA

INDUSTRIA

1o bruto - por Actividade Econdmica (CAE
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CAE Variacdo Mensal (%) Variacéo Homdloga (%) Variacéo Media Anual (%)
jun/25 maif25 | abr/25| jun/25 maif25 |abr/25| jun/25 maif25 | abr/25
24 23 11,6 40 0.1 4.4 272 36 42 472
25 6,0 14 18 57 6,9 6,7 77 81 83
27 335 -12.0 15,4 49 6,5 88 74 7.8 79
28 18,7 -1.1 1,0 6,2 26 372 51 572 55
29 418 29 -8,1 48 48 25 71 77 8.1
30 17,0 02 3,2 48 41 77 85 92 99
33 26,5 36 1,7 79 89 12,6 13,1 14,0 14.8

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em abril de 2025, a variacao mensal foi maioritariamente positiva, destacando-se
o subsetor com CAE 27 (+15,4%), enquanto o CAE 29 registou quebra (-8,1%). A
variacao homologa foi positiva em todos os subsetores, exceto no CAE 29
(-2,5%). Ja a variacdo média anual aumentou em todos os subsetores.

Em maio, a variacdo mensal apresentou aumentos nos subsetores com CAE 24
(+11,6%) e 29 (+2,9%), mas quebras no CAE 27 (-12,0%) e 28 (-1,1%). A variacao
homologa foi positiva em todos os subsetores, com destaque para os CAE 25
(+6,9%), 27 (+6,5%) e 33 (+8,9%). A variacao média anual manteve-se positiva
em todos os subsetores.

Em junho, a variacao mensal foi positiva em quase todos os subsetores, com
destaque para os CAE 27 (+33,5%), 29 (+41,8%) e 33 (+26,5%), sendo negativa
apenas no CAE 24 (-2,3%). A variacao homodloga foi positiva em todos os
subsetores, ainda que pouco expressiva no CAE 24 (+0,1%). A variacdo média
anual continuou positiva em todos os subsetores.
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INDICE DE PRECOS NA PRODUCAO

INDUSTRIAL NO MERCADO INTERNO

bruto - por Actividade Econdmica (CAE Rev.3)
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CAE Variagdo Mensal (%) Variagdo Homéloga (%) Variagdo Média Anual (%)
junf25 mai25 | abrf25| jun/25 mai/25 | abrf25 | jun/25 mai/25 | abrf25
24 21 01 -0,1 23 03 08 -14 -15 21
25 -01 0,3 0.4 0,2 0,2 1,0 01 0,2 03
27 0,1 -1,1 -0,6 0,8 05 22 24 28 31
28 - -0,1 -0,2 - 0,1 0,3 - -1,0 12
29 0,0 -0,9 -0,3 0,8 08 0,1 06 0,7 0.8
3{} _ _ _ _ _ _ — — _
33 -08 0,6 -0,1 1.9 3,3 28 29 3,0 29

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

NOTA: Os dados relativos a CAE 30 ndo estdo disponiveis devido a quest&es de confidencialidade.
Em abril de 2025, a variacao mensal foi negativa na maioria dos subsetores, com
destaque para o CAE 27 (-0,6%) e 28 (-0,2%), enquanto o CAE 25 (+0,4%)
cresceu. A variacao homéloga aumentou apenas nos subsetores com CAE 25, 27
e 33, e a média anual foi positiva apenas nos CAE 27, 29 e 33.
Em maio, a variacdo mensal foi positiva nos subsetores com CAE 24 (+0,1%), 25
(+0,3%) e 33 (+0,6%), mas negativa nos CAE 27 (-1,1%) e 29 (-0,9%). A variacio
homoéloga cresceu nos subsetores com CAE 24, 25, 28 e 33, e a média anual
manteve-se positiva nos CAE 27, 29 e 33.
Em junho, a variacdo mensal registou quebras nos subsetores com CAE 24
(-2,1%), 25 (-0,1%) e 33 (-0,8%), tendo o CAE 27 (+0,1%) sido o Unico a crescer.
A variacao homologa aumentou apenas nos subsetores com CAE 25 e 33, e a
média anual foi novamente positiva nos CAE 27, 29 e 33.
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EVOLUCAO DOS PRECOS

METAIS FERROSOS E NAO FERROSOS

Entre abril e junho de 2025, a

Metais ndo ferrosos (USD/ton)

33000,00 evolucdo dos precos médios dos
g%%g metais mostra uma valorizacao
1%33 generalizada nos n3o ferrosos,
iﬁﬁ ainda que com oscilacbes mensais.
1000,00 = - E_T > T B = & C O aluminio registou a maior subida
£ = % fE E : g 2 g E ¥ & 3 acumulada no periodo (+5,7%),
. -7 . seguido do cobre (+4,7%) e da liga
Aluminio USD/ton ——Liga de aluminio USD/ton Cobre USDfton de aluminio (+0,3%). Ja o niquel
s =0, 11T o apresentou uma queda ligeira
(-0,2%), enquanto o) zinco
Metais ferrosos (USD/m) manteve-se praticamente estavel

500,00 (+078%)-

800,00 Nos ferrosos, tanto o varao de aco

(-5,1%) como o residuo/sucata de
aco (-5,9%) apresentaram quedas
acumuladas, refletindo uma
trajetéria de desvalorizacdo ao
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2024 2025
=—ardo de ago (USD/m) =——Residuo/sucata de ago (USD/m)
FONTE: London Metal Exchange - LME/ANEME
Preco Metais
Nao Ferrosos Ferrosos
Il_lga ’de Cobre Niguel Zinco :’arao RESlt:liunfsucata
Aluminio | @M yen on | USD/ton | USD/ton | % 9€° =
USD/ton UsD/ton (USD/m) (USD/m)
abril Preco 2381,33 2513,55 | 9192,13 | 15209,50( 2625,33 | 561,94 361,18
Wariagdo mensal -10,38 -0,71 -5,54 -5,26 -9.09 -1,95 -3,06
2025 maio Preco 2442.40 2231,55 | 9329,25 | 1527475 2799,7 | 546,47 340,67
Variagdo mensal 2,56 -0,18 3,67 0,76 0,79 -2,75 -5,68
‘unho Preco 2516,48 2509,00 | 9833,74 | 14989,29 | 2650,90 | 543,05 339,62
y Wariagdo mensal 3,03 0,00 3,19 -2,19 0,18 -0,63 -0,31
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Legenda

CAE ( Rev.4)

CAE 24- Industrias metalurgicas de base

CAE 25- Fabricacao de produtos metalicos, excepto maquinas e
equipamentos

CAE 27- Fabricacao de equipamento elétrico

CAE 28- Fabricacao de maquinas e equipamentos, n.e.

CAE 29- Fabricacao de veiculos a motor, reboques e semirreboques

CAE 30- Fabricacao de outro equipamento de transporte

CAE 33- Reparacao, manutencao e instalacao de maquinas e equipamentos

Taxa de Variacao Mensal - compara o nivel de indice entre dois meses
consecutivos

Taxa de Variacao Homologa - compara o nivel de indice entre o més
corrente e o mesmo més do ano anterior.

Taxa de variacao Média Anual - compara o nivel do indice dos ultimos doze
meses com 0s doze meses imediatamente anteriores
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