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e De Janeiro a Setembro de 2025, as exportacoes do setor cresceram 4,3% em
termos homélogos, impulsionadas pelo mercado intra-UE (+4,3% homoélogo) e
pelo extra-UE (+4,3% homoélogo). As importacdes avancaram 6,8% em termos
homodlogos, agravando o défice comercial e reduzindo assim a taxa de
cobertura.

e A atividade produtiva registou variacoes mensais heterogéneas: em julho o
CAE 29 destacou-se negativamente; em agosto observaram-se quebras nos
CAE 24 e 27 e subida no CAE 29; e em setembro verificaram-se aumentos nos
CAE 24, 27 e 29 e descidas nos CAE 28 e 33. Em termos homdélogos, apenas
os CAE 28 e 33 registaram quedas em setembro. Na média anual, os CAE 24,
25 e 28 mantiveram valores negativos.

e O volume de negocios apresentou oscilagées mensais: em julho destacou-se a
evolucao positiva no CAE 28; em agosto subiu o CAE 29 e desceu o CAE 27; e
em setembro registaram-se aumentos nos CAE 29 e 30. A variacdo homéloga
foi maioritariamente positiva. Em média anual, apenas o CAE 28 apresentou
valor negativo.

e O emprego evoluiu de forma globalmente favoravel: em julho registaram-se
aumentos mensais generalizados, mas quedas homologas nos CAE 28, 29 e
30; em agosto destacaram-se as evolucdes positivas no CAE 33 em termos
homodlogos e negativas no CAE 30 em termos mensais; em setembro
mantiveram-se aumentos mensais ligeiros, com variacdo homoéloga negativa
nesses subsetores. Em média anual, apenas os CAE 25, 30 e 33 registaram
crescimento.

e As remuneracoes revelaram volatilidade: em julho destacou-se positivamente
o CAE 24 em termos mensais, contrastando com quebras nos CAE 29 e 33; em
agosto e setembro registaram-se descidas mensais generalizadas, apesar de
variacoes homologas positivas em todos os subsetores. A variacao média anual
manteve-se positiva em todo o setor, com destaque para o CAE 33.

e Relativamente ao preco dos metais, Entre julho e setembro, os ndo ferrosos
registaram valorizacdes acumuladas, com destaque para o zinco (+10,2%) e o
aluminio (+5,4%), enquanto o cobre apresentou uma subida residual (+0,3%).
Nos ferrosos, as variacoes foram ligeiras, com o vardao de aco em -0,8% e a
sucata de aco em +0,2%, nao se registando evolucdes negativas ao longo do

periodo.
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COMERCIO INTERNACIONAL
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FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

De Janeiro a Setembro de 2025, o comércio total de bens

registou um agravamento do défice para 8,5 mil milhdes de

euros, face a 7,5 mil milhdes no mesmo periodo de 2024. Esta

deterioracdo decorre do maior peso das importacoes (+6,8%) 4,3%
relativamente as exportacdes (+4,3%), refletindo-se numa

reducdo da taxa de cobertura.

A andlise por areas geograficas evidencia que o intra-UE
permanece como principal foco deste desequilibrio. O défice ® Variagcao homologa das exportagoes
aumentou de 7,2 para 8 mil milhées de euros, em termos Jan-Set 2025 (%)

homélogos, dado que as importacbes cresceram +6,7%,
superando a variacdo positiva das exportacdes (+4,3%). Este
desequilibrio advém do peso das importacoes de Jan a Set 2025
Intra EU corresponder a 82% do peso das importacoes totais do
setor, neste periodo.

No extra-UE, observou-se um défice de 588 milhdes de euros ,
neste periodo. Existe aqui também um agravamento do défice
face a 2024, que era de 444 milhdes de euros. Embora o valor
absoluto seja limitado quando comparado com o intra-UE, este « Variacdo homéloga das importacdes
aumento do défice sinaliza uma maior fragilidade nas relacdes Jan-Set 2025 (%)

comerciais com mercados externos a Unido Europeia.
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INDICE DE PRODUCAO

INDUSTRIAL

corrigido de efeitos de calendario e de sazonalidade -
por Actividade Econdmica (CAE rev.3)
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CAE | Variagdo Mensal (%) [ Variagiio Homéloga (%) [Variagdo Média Anual (%)

24 140 | 183 52 2.1 -13.9 6.0 -3.3 -3.5 -1.0

2 2 2

25 49 6,7 -1.0 -2,1 0.0 -2.8 -0,9 -0.7 -0,2

2 2 2 2

27 8,9 -13.8 4.1 2.5 -1.0 8.5 1.0 0,7 04

2 2 2

28 -6.5 4.8 2,2 -3.4 -0,6 -0,6 -2.4 -2.3 -1.9
29 51 20,6 -10,0 7.5 26,0 14.1 1.4 3.7 0.5
30 - - - - - - - - -

33 -0,7 0,2 -2,8 -1,8 -0.1 0.8 25 3.2 3.7

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)
NOTA: Os dados relativos a CAE 30 ndo estdo disponiveis devido a questdes de confidencialidade.

Em julho de 2025, a maioria dos subsetores registou uma variacao heterogénea
destacando-se o CAE 29 (-10%). A variacio homologa foi maioritariamente
positiva, exceto nos subsetores com CAE 25 e 28, enquanto a variacao média
anual foi negativa apenas nos CAE 24, 25 e 28.

Em agosto, observaram-se decréscimos mensais significativos nos subsetores
com CAE 24 (-19,3%) e 27 (-13,8%), e um aumento relevante no CAE 29
(+20,6%). A nivel homologo, os destaca-se uma descida generalizada da variacao,
sendo que o CAE 29 (+26%) se destaca pela positiva. Na média anual, verificou-
se uma variacao heterogénea no setor.

Em setembro, verificaram-se aumentos mensais nos subsetores com CAE 24, 27
e 29, e quebras nos CAE 28 e 33. Em termos homologos, apenas os subsetores
com CAE 28 e 33 decresceram. A variacao media anual manteve-se heterogenea
no setor.

O BAROMETRO DO SETOR

WWW.ANEME.PT METALURGICO E ELETROMECANICO



INDICE DE VOLUME DE

NEGOCIOS

corrigido de efeitos de calendario e de sazonalidade -

por Actividade Econdmica (CAE rev.3)
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CAE Variacio Mensal (%) Variagdo Homdloga (%) |Variacio Média Anual (%)
s5et25 [ agol2s | juli2s | set25 | agol2h | Juli2s | setf25 | agol2s | Juli2s
24 -4.3 -1,3 0.0 46 55 2.2 0.5 -0.6 -1,6
25 32 37 0,6 3.0 10 0,2 272 18 17
27 07 | 04 | 44 23 6,1 9,1 72 65 45
23 1,1 52 | 185 | 127 | 97 | 32 | 44 | 138 0,6

28 77 221 -12.4 75 17,2 292 51 7.5 G,1

30 12,6 -7.6 -7.0 -3,6 19 7.2 -8.0 -6.8 -8.8

33 02 -4.2 8.1 -1,6 12 134 10,9 13,2 155
FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em julho de 2025, a variacao mensal foi positiva na maioria dos subsetores,
destacando-se o CAE 28 (+18,5%), enquanto o CAE 29 registou quebra (-12,4%).
A variacao homologa foi positiva, destacando-se o CAE 29 (+29,2%) e a media
anual aumentou na maioria dos subsetores com destaque para a CAE 33
(+15,5%).

Em agosto, a variacao mensal foi heterogénea nos subsetores com CAE 29
(+22,1%) e 27 (-10,4%), sendo negativa nos restantes. A variacio homodloga
cresceu na maioria dos subsetores e a média anual diminuiu apenas nos CAE 24,
28 e 30.

Em setembro, a variacao mensal foi positiva na maioria dos subsetores, com
destaque para o CAE 29 (+7,7%) e 30 (+12,6%). A variacdo homodloga foi
heterogénea com destaque nos subsetores com CAE 28 (-12,7%) e 29 (+7,5%), e
a media anual aumentou na maioria dos subsetores, mantendo-se negativa nos
subsetores com CAE 28 (-4,4%) e 33 (+10,9%).
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INDICE DE EMPREGO NA

INDUSTRIA

bruto - por Actividade Econdmica (CAE Rev.3)
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cag |_Vanacao Wensal (%) | Variagao Homéloga (%) |Vaniagao M&dia Anual (%)

Set25 | agol25 | Juli25 | set2s | agol2s | juli2s | set2s | agol2s | juliZs
24 05 | 13 | 2.7 12 0.4 05 | 40 | 12 | 13
25 0.0 1 10 12 14 13 19 21 22
27 03 | 04 0.8 01 0.6 02 | 02 | 02 | 03
78 06 1.0 0.0 8 | 24 | 26 | 22 | 21 | 19
29 0.1 2 03 | 21 | 28 | =20 | 47 | 12 | 08
30 0.9 26 07 | 02 | 23 | 21 19 22 79
33 02 | 06 10 47 49 45 54 5.6 57

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em julho de 2025, face ao més anterior, a variacao mensal evoluiu de forma positiva
em todos os subsetores. Em termos de variacao homodloga, apenas os subsetores
com CAE 28, 29 e 30 apresentaram diminuicdes, enquanto os restantes registaram
aumentos. J4 a variacao meéedia anual foi heterogénea, com destague positivo para a
CAE 33 (+5,7%).

Em agosto, analisando a variacdo mensal e a variacio homadloga, observa-se que os
subsetores apresentam performances heterogéneas. O subsetor com CAE 33
destaca-se e, termos homodlogos (+4,9%), e o CAE 24 em termos mensais (+2,7%). A
variacao media anual demonstrou um comportamento diverso.

Em setembro, a variacao mensal registou aumentos ligeiros na maioria dos
subsetores. A variacao homologa foi negativa apenas nos subsetores com CAE 28
(-1,8%), 29 (-2,1%) e 30 (-0,2%), sendo positiva nos restantes. Quanto a variacao
meédia anual, esta foi maioritariamente negativa, com excecdao dos subsetores com
CAE 25, 30 e 33 que registaram acréscimos.
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INDICE DE REMUNERACOES NA

INDUSTRIA

bruto - por Actividade Econémica (CAE Rev.3)
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cAE |_Varacio Mensal (%) | Variagao Homdloga (%) |Vaniagho Média Anual (%)
setl25 | ago/25 | jull25 | set25 | agoi2s | jull25 | set25 | agol2s | juli25
24 | 109 | 7.0 | 213 | 58 53 8.0 4.0 19 37
25 | 10,0 | 145 | 208 | 55 55 58 6.7 7.0 73
27 45 | 315 | 115 | 48 50 5.9 72 74 76
28 | 1.2 | 174 | 12,0 | 42 52 | 16 | 41 42 42

20 29 | 226 | 105 | 31 2.0 13 50 58 6.4
30 85 | 267 | 196 | 27 | 12 | 7.4 6.7 72 8.3
33 37 | 77 | 151 | 53 94 | 103 | 113 | 122 | 128

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

Em julho de 2025, a variacao mensal foi maioritariamente positiva, destacando-se
o subsetor com CAE 24 (+21,3%), enquanto o CAE 29 e 33 registaram uma quebra
de (-10,5%) e (-15,1%), respetivamente. A variacio homologa foi positiva na
maioria dos subsetores. Ja a variacado média anual aumentou em todos os
subsetores, com destaque para o CAE 33 (+12,8%).

Em agosto, a variacado mensal apresentou quedas acentuadas em todo o setor. A
variacao homologa, no entanto, foi positiva em todos os subsetores, com destaque
para os CAE 24 (+5,3%), 25 (+5,5%) e 33 (+9,4%). A variacio média anual
manteve-se positiva em todos os subsetores, com destaque para o CAE 33
(12,2%).

Em setembro, a variacdo mensal foi negativa em todos os subsetores, com
destaque para os CAE 24 (-10,9%), 25 (-10,9%) e 28 (-11,2%). A variacao
homologa foi positiva em todos os subsetores. A variacdo média anual continuou
positiva em todos os subsetores, com destaque para o CAE 33 (+11,3%).
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INDICE DE PRECOS NA PRODUCAO

INDUSTRIAL NO MERCADO INTERNO

bruto - por Actividade Econémica (CAE Rev.3)
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CAE Variacio Mensal (%) Variagdo Homdloga (%) |Variagao Media Anual (%)

5et?5 | ago/25 | Juli2s | set@5 | agod25 | juli2s | set25 | ago/25 | juliZ5
24 -0,1 03 0.9 -1,0 -2.2 -1,8 -1,4 -1.4 -1,3
25 0,0 04 0,0 1,2 1,9 1,0 04 03 0,1
27 -0.3 -0.3 0.8 0.3 0,7 0.2 1,6 1,9 22
28 02 01 -0.3 -1,1 0.7 -0,9 -0,8 -0,8 -0.7
29 02 0,0 -0.2 -0.9 =11 -1.1 01 02 04
30 - - - - - - - - -
33 02 23 03 54 5,0 2.8 3,2 3,0 28

FONTE: INE/ANEME (dados preliminares)

NOTA: Os dados relativos a CAE 30 ndo estdo disponiveis devido a questdes de confidencialidade.

Em julho de 2025, a variacao mensal foi praticamente nula. A variacao homologa
teve um comportamento irregular , e a média anual foi negativa apenas nos CAE
24 (-1,3%) e 28 (-0,7%).

Em agosto, a variacao mensal foi estatisticamente irrelevante no conjunto do
setor, com excecdo do CAE 33 (+2,3%). A variacao homologa cresceu nos
subsetores com CAE 25, 27 e 33, e a média anual manteve-se positiva nos CAE
27,29 e 33.

Em setembro, a variacio mensal apresentou variacbes estatisticamente
irrelevantes. A variacao homologa aumentou apenas nos subsetores com CAE
25, 27 e 33, e a média anual foi novamente positiva nos CAE 25, 27 e 33
(+3,2%), bem como no CAE 29.
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EVOLUCAO DOS PRECOS

METAIS FERROSOS E NAO FERROSOS

Metais ndo ferrosos (USD/ton)
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T e E zinco registou a maior subida
e _ e acumulada no periodo (+10,2%),
Aluminio USDfton Liga de aluminio USDfton Cabre USD/ton . L.
Niauel USOfton Zinco USDAton seguido do aluminio (+5,4%) e do
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900,00 metais ferrosos apresentou uma
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2024 2025
Vardo de ago (USDfm) — Rosidun,/sucata de ago (USD/m)
FONTE: London Metal Exchange - LME/ANEME
Preco Metais

9778,22
3,48 0,00 -0,56 0,23 4,07 -0,98 1,86
2594,03 2509 9529,78 15324,75 2646,15 542,25 348,30
-0,39 0,00 1,35 -0,76 0,92 0,84 0,69
2653,25 2509,00 9952,73 15102,05 2930,00 538,55 340,16
2,28 0,00 3,18 1,29 5,23 -0,68 -2,34
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Legenda

CAE ( Rev.4)

CAE 24- Industrias metalurgicas de base

CAE 25- Fabricacao de produtos metalicos, excepto maquinas e
equipamentos

CAE 27- Fabricacao de equipamento elétrico

CAE 28- Fabricacao de maquinas e equipamentos, n.e.

CAE 29- Fabricacao de veiculos a motor, reboques e semirreboques

CAE 30- Fabricacao de outro equipamento de transporte

CAE 33- Reparacao, manutencao e instalacao de maquinas e equipamentos

Taxa de Variacao Mensal - compara o nivel de indice entre dois meses
consecutivos

Taxa de Variacao Homologa - compara o nivel de indice entre o més
corrente e o mesmo més do ano anterior.

Taxa de variacao Média Anual - compara o nivel do indice dos ultimos doze
meses com 0s doze meses imediatamente anteriores
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